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Raporun Konusu : Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.nin(raporda
kisaca “Sirket” olarak da ifade edilecektir) halka arzindan sonra yayinlanan
ikinci ve bagimsiz denetimden ge¢mis olan 31.12.2014 tarihli mali
tablolarinin 1s18inda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VIL.128.1 sayili Pay
Tebliginin 29. maddesinin 5. bendi uyarinca Sirket Yonetim Kurulu'nun
hazirladigl ve halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarin
gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedenleri hakkinda ikinci
rapor.

Raporun Tarihi: 12.03.2015

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.'nin (“Rodrigo Tekstil” veya “Sirket”)
2013 yilinin 30-31 Temmuz tarihlerinde gergeklesen halka arzina aracilik
eden Neta Yatirnrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 24.07.2013 tarihinde
kamuyu aydinlatma platformunda yayinlanan, fiyat tespit raporu
hazirlanmistir. Raporda Rodrigo Tekstil, indirgenmis nakit akimi, F/K ve
FD/FAVOK yontemleri ile degerlemeye tabi tutulmus ve bu metodlarla
belirli agirhiklar verilerek sirket degeri tespit edilmistir. indirgenmis nakit
akimi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve giderlerine ait
tahminler yapilmis ve bu tahminlere gore gelecek donemde yaratacagi nakit
akis1 bugtinkii degerine indirgenmistir.

S6z konusu Fiyat tespit raporunda 2014 yil sonu i¢in 6ngoriilen gelir
tablosu tahminleri ve bu tahminlerin 2013 yilsonu ve 2014 yilsonu
bagimsiz denetimden gecmis finansal tablolara gore durumu asagidaki
tabloda goriilmektedir.

Kalemler 2013/06 2013/12 2014/6 2014/12 2014/12 (T)
Net Satislar 4.190.612 7.656.284 3.176.853 7.393.752 15.275.860
Biiyiime Orani - - - 99,52%
Brit Kar 908.800 1.332.964 646.863 2.195.103 3.764.858
Briit Kar Marji 21,69% 17,41% 20,36% 29,69% 24,65%
FVAOK 88.524 -958.603 -241.858 -795,161 1.339.783
FVAOK Marji 2,11% -12,52% -7,61% -10,75% 8,77%
Net Kar -10.527 -1.004.387 -339.725 -743,865 631.940
Net Kar Mar;ji -0,25% -13,12% -10,69% -10,06% 4,14%

Buna gore 7,4 Milyon TL olarak gerceklesen 2014 /12 dénemi net satislari,
7,6 Milyon TL olarak gerceklesmis olan 2013/12 d6nemi net satislarina
gore %3,4 oraninda gerileme gostermektedir. 2014/12 Net Donem




Kar/Zararinin -743.865 TL zarar olarak aciklanmasinda en énemli etken, yil
icerisinde piyasanin daralmasi ve Kkarsiliksiz ¢ikan cekler icin ayrilan
karsiliklar olurken, alacaklarin tahsilinde yasanan giigliikte bir diger 6nemli
etmen olarak gorilmektedir. 2014 yilinin ilk yarisinda yerel secimlere
iliskin strecler ve gerek siyasi gerekse ekonomik olarak yasanan
olumsuzluklar, tekstil sektoriinii olumsuz etkilemistir. Bu olumsuzluk hem
talep gerilemesi, hem de bayilerin, satin aldiklar triinlerin 6demesinde
sikintiya diismeleri olarak kendini gostermis ve finansal tablolara
yansimistir.

Diger taraftan Sirket ciddi anlamda bor¢ kapatmis, tlriin yelpazesini

genisletmis ve ozellikle yurtdisinda stratejik noktalarda magaza arastirma
calismalarinda biiyiik ilerleme kaydetmistir.

Yurtici ve yurtdisinda ac¢ilmasi planlanan yeni magazalar yatirimi
konularinda ise planlandig1 gibi 2014 yih ilk yarisinda gerekli adimlar
atilmaya baslanmistir. Yurtdisinda magaza a¢ilmasi konusunda 06.06.2014
tarihli KAP aciklamasinda bilgi verildigi tizere Azerbaycan’ da gerekli
calismalarin yapilmaya baslandig1 bildirilmis ve bu ¢alismalar, 05.08.2014
tarihli KAP ac¢iklamasinda bildirildigi iizere Bakii’ de ilk yurtdisi magazanin
acilisiyla  sonuglanmistir.  27.11.2014 tarihli KAP ac¢iklamasinda
Azerbaycan’da 2 ad magazanin daha agilis islemi tamamlanmis ve faaliyete
baslamistir. Azerbaycan Cumhuriyeti'nde magaza acilis islemleri devam
etmektedir. Yurtici magaza acilis1 planlari, ekonomik bir daralma olmasi ve
tekstile olan talepteki diislis sebebi ile biraz ileri tarihe atilmistir.
Yurtdisinda 2014 yili igerisinde a¢ilmis olan magazalar ve 2015 icerisinde
acilacak olan magazalar ile ihracata agirlik verilerek ciddi déviz girdisi
saglanmasi planlanmaktadir.
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